Kiosko y Més - La Razon (Catalufia) - 23 mar. 2020 - Page #33

1del

LARAZON - Lunes. 23 de marzo de 2020

http://lector.kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?i...

33

#YORESISTIREPORTI Primera Plana

t 13

HUNDIMIENTO BURSATIL

JUAN RAMON RALLO

rus esta convirtiéndose en

una crisis humanitaria de
primer nivel: a escala global, el
namero de contagios supera
ampliamente los 320.000 y la
cifra de muertes se ubica
alrededor de las 15.000. Pero, a
su vez, también esta transfor-
mandose en una crisis econo-
mica superlativa. Las estima-
ciones de las diversas casas de
analisis apuntan a que el PIB
comunitario caera entre un
20% y un 30% durante el
segundo trimestre de este afo;
porcentaje que, sila crisis
sanitaria terminara pronto y
disfrutaramos de una rapida
recuperacion en forma de V, se
estima que solo implicaria una

L a pandemia del coronavi-

| contraccion anual cercana al

3% (similar a la que experi-

mentamos durante la depre-
sion de 2009). Es del todo
comprensible, pues, que las
bolsas mundiales hayan
reaccionado con preocupacion
—e incluso panico-a esta
sucesion de malas noticias.
Asi, desde que hace un mes
comenzara a constatarse
generalizadamente que el
Covid-19 era mucho mas que
un «virus chino», que las tibias
medidas de contencion adopta-
das por los gobiernos occiden-
tales habian fracasado estrepi-
tosamente y, por tanto, que la
epidemia habia penetrado de
1leno en el corazon de Europa y
de Estados Unidos, las princi-
pales bolsas mundiales
comenzaron a desmoronarse.
Basta con repasar cudl ha sido
1a evolucion de los principales
Indices durante el ultimo mes:
el Ibex 35 se ha desmoronado
un 35%, el Dax aleman se ha
dejado el 34% de su capitaliza-
cion, el FTSE MIB italiano ha
descendido un39% y el
Dow Jones estadouniden-
se ha visto esfumarse el
35% de su valor (lo que
equivale a decir que
todas las ganancias
acumuladas durante los

tres anos de la era Trump han
desaparecido en tan s6lo 30
dias). El mensaje que las bolsas
nos estan mandando a todos
los ciudadanos es que vamos
camino de una crisis economi-
ca con muchisimas incerti-
dumbres en el horizonte. Como
es evidente, y como ya hemos
apuntado, si consiguiéramos
domenar a la pandemia en un
par de meses, los dainos no
serian demasiado hondos y,
por consiguiente, cabria prever
que los indices resurgieran con
rapidez. Si, en cambio, la
pandemia se extiende durante
varios trimestres —con la
actividad parcial o totalmente
paralizada durante tanto
tiempo-, entonces los quebran-
tos no solo seran profundisi-
mos, sino perdurables (las
quiebras empresariales y los
despidos no temporales se
multiplicaran). Ante semejante
panorama, a nadie deberia
sorprenderle que los inverso-
res huyan despavoridos de los
activos arriesgados (como las
acciones) y busquen refugio en
activos libres de riesgo (como
la deuda publica estadouniden-
se o alemana). Ahora mismo, el
horizonte es inescrutable.
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El mensaje
que las bolsas
nos estan
mandando
atodoslos
ciudadanos
es que vamos
camino de
una crisis
econdmica
con
muchisimas
incognitas en
el horizonte

deben dejar pasar la
oportunidad de com-
pra, pero manteniendo
los activos actuales, no
vendiendo,noaumentando
posiciones en los mismos
activosy diversificando», una
estrategia con la que coincide
Victoria Torre. Si, por ejemplo,
un inversor tiene 10.000 euros
para comprar activos, Ribera re-
comienda seguir tres pasos: in-
vertir 3.300 euros ahora; esperar
aque haya una nueva caida e in-
vertir otros 3.300 euros, y la ter-
cera parte restante reservarla
para la recuperacion de los mer-
cados. «Unaestrategia seriarotar
desde compafias mas ‘growth’a
‘value’, mas baratas y adecuadas
al entorno actual. Por ultimo, se-
riaimportanteevaluarlaasigna-
cion tactica de activos. Por ejem-
plo, evitando sobreponderacion
a algunos de ellos como ‘High
yield’ o a activos iliquidos. Ade-
mas, puede ser interesante tener
suficiente liquidez para aprove-
char oportunidades que pudie-
ran surgir», aconseja Torre. Si
por el contrario le gustan los de-
portes de riesgo, «los dias de pa-

nico pueden ser una
oportunidad para obte-
ner beneficios y para que
quien no esta en Bolsa lo
esté», aconseja Bernal. Aun asi,
«hay que mantener la cordura,
aguantar los activos, ya que toda
la actividad volvera de golpe y si
puede incrementar su inversion,
hagalo», recomienda.

En qué invertir y qué vender

De nuevo, dependera del tipo de
inversor. «Calma, no vender y
dejar quelos precios vuelvanasu
estado tradicional», eseesel prin-
cipal y mayor consejo de Borja
Ribera. «Los sectores mas atrac-
tivos son los que mas han caido»,
apunta. Los dos expertos coinci-
denenestefactor,aunque Bernal
consideraque «quien quieraren-
tabilidad tiene que apostar por
activos con riesgo». Las mayores

oportunidades de beneficios son
lasligadas alas fuentes energéti-
cas, como el petréleo, olos bancos
espanoles, «ya que después se
recuperarany el beneficio crece-
ra notablemente». Sin embargo,
Bernal norecomiendainvertiren
bancos italianos y alemanes. En
cuanto a qué vender, cree que
puede ser buen momento para
«vender posiciones que estan ac-
tuando como refugio» y «si tiene
bonosalemanesy estadouniden-
ses»y quiere deshacerse deellos,
también es la oportunidad.

Si por el contrario quiere pri-
mar la seguridad sobre la renta-
bilidad, el asesor financiero de
GVC Gaesco no cree queel petro-
leo sea la mejor opcion, «ya que
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depende de una guerra que nada
tiene que ver conelcoronavirus».
La situacion de los bancos tam-
bién es muy delicada, por lo que,
apostar porellos puede conllevar
también un elevado riesgo. Pese
aquelasfarmacéuticas han con-
seguido mantenerse, «su cotiza-
cion también ha bajado un 50%».
«Es muy dificil prever cual es in-
teresante,aunquese puede inver-
tir diversificando», aconseja Ri-
bera. Finalmente, si el estrés y la
incertidumbreesloque leempu-
jan a plantearse la venta de bo-
nos, recuerda que «cuando se
acabe su plazo, la rentabilidad
estaasegurada, porloque vender
ahora podriaser unerror debido
alavolatilidad».

Comercio,
turismoy
restauracion
piden suspender
impuestos

R. E.- Barcelona

El sector del comercio, turis-
mo yrestauracion de Catalu-
fia ha pedido de forma «uni-
taria, urgente e inminente»
que el proximo Consejo de
Ministros apruebe una sus-
pension del pago de impues-
tos como IVA, IRPF y cuotas
a la Seguridad Social para
empresas afectadas por el
estadodealarma. La peticion
se recoge en un documento
hecho publico este domingo
y firmado por las patronales
Foment Comerg y Pimec Co-
merg, junto con el apoyo de
21 entidades, gremios y aso-
ciaciones del sector del co-
mercio, turismo y restaura-
cion de Cataluna. Segtn el
sector, la suspension en el
pago de impuestos de aplica-
cion inmediata permitiria
generar en Cataluna mas de
700 millones de euros de li-
quidez al mes enel comercio,
el turismo y la restauracion,
«liquidez que ayudaria a las
empresasapoder hacer fren-
te al pago de proveedores o a
los trabajadores». Los fir-
mantes, entrelos que figuran
Apartur, Barcelona Comerg,
Barcelona Oberta, Cecot Co-
merg, los gremios de Comer-
cio, Servicios y Turismo,
Comertia, Fundacié Comerg
Ciutada, Gremio del Motor o
Retailcat, reclaman de forma
excepcional, temporal, ur-
gente e inminente “suspen-
der durante los proximos
tres mesesla presentacion de
lasdeclaracionesy autoliqui-
daciones tributarias».

Piden ademas que la medi-
daseaplique conindependen-
cia del importe y los sujetos
quelasrealicen, sin intereses,
¥ que se pueda fraccionar el
pago posterior delas cantida-
des en suspenso durante los
seis meses siguientes. En la
mayoria de los casos, sonem-
presas enlasque masdel 65%
de sus gastos mensuales es-
tanrelacionadasconelalqui-
ler y el pago de néminas. «<En
un contexto de ingreso cero,
es absolutamente necesario
facilitar la liquidez al sector
para evitar la suspension de
pagosy/oelcierre definitivo»,
asegura el sector.
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